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‘ 3 anos de governacao

Um desempenho acima do esperado.

‘ Cenario Macroeconomico

Os numeros que preparam o futuro.

‘ Cenario Orcamental

Equilibrio das contas publicas.

‘ A pessoa primeiro

Mais rendimento.

‘ Um Estado eficiente

Menos burocracia.

=stado ‘ Dar valor ao territorio

Investir em todo o Pais.
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3 anos de

governacao

&

REPUBLICA
PORTUGUESA

_ Despesa corrente
Rendimento liquido a 5 subidas do

. . primaria estavel e
crescer cerca de 15% rating da republica

controlada Carga fiscal a reduzir

A Uy Sk

Crescimento Divida Excedente Investimento
Crescimento Divida publica Trés excedentes Investimento
econdmico acima abaixo dos 90% orcamentais publico a acelerar

da média europeia fortemente

NS
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2026: um
contexto mais
exigente

Foram os bons
resultados conseguidos
no periodo de 2024 a
2026 gque permitiram
fazer face a estes
desafios, mantendo o
equilibrio orcamental.

Ja previstos

Execucao do PRR

Continuacao do
Investimento
publico

Consolidacao

orcamental

Inicio de 2026 ZZ

ooooooooooooooooo

Incerteza
iInternacional

Conflito no
Méedio Oriente

Pressao
energetica

Tempestades
em Portugal
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Macroeconomico Orcamento do Estado




A

Crescimento Saldo Divida
Econdmico orc;amental publlca

23% 0%  87,5%
21% 0,1% 84,5%
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Emprego continua a aumentar e taxa
Emprego de desemprego mantem-se em

valores minimos historicos.

Emprego e taxa de desemprego
(NUmero de individuos e % da pop ativa) Emprego delg)gp(:ggo

Taxa de variacao anual

Remuneracg¢oes

Taxa de variacao anual
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Investimento e exportacoes Q%

25 -

20 H
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Perfil do investimento

determinado pelo PRR. ) Investimento Exportagoes
Crescimento dinamico das exportagoes. Taxa de crescimento Taxa de crescimento
Investimento Exportacoes o
% do PIB em termos reais 0
2025 2025
4. 5% 0%
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Investimento publico

Evolucao do stock de capital publico
(milh&es de euros, precos constantes)

12000 - 160 000

Durante 10 anos, o
crescimento do

- 120 000 Investimento publico
abaixo da depreciacao do
capital implicou uma
R reducao do stock de

| o0 capital publico, com
consequéncias negativas
para o crescimento.

- 140 000
10000

8 000
- 100 000

6 000

4 000
- 40000

2000
- 20000

A partir de 2025, esta
tendéncia é contrariada.

mm Stock de Capital (eixo dir,) === FRCF == (Consumo de capital fixo

REPUBLICA
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‘ Investimento publico

Investimento e despesa de capital, excluindo PRR
(% do PIB)

Investimento publico
(% do PIB)

0
. 5
2024 2025 2026 2027 o~
mInvestimento mDespesa de capital
REPUBLICA
PORTUGUESA

2011 -

2012 -

2013 -

2014 -

2015 +

2016 A

2017 +

2018 -

2019 -

2020 A

2021

2022 A

2023

FBCF =—#=FBCF excluindo PRR

2024 -

2025 A
2026 (e) -

2027 (p) -
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Cenario
Macroeconomico /;
Divida

bt - Orcamento do Estado
Publica -




Divida publica consolidada

2023 ) 96,9%
2024 ) 93%
2025 ) 89,2%
2026 ) 87,5%

2027 Y 84,5%

i REPUBLICA
%  PORTUGUESA



7.y Divida publica

em % do PIB

A reducao da Divida
Publica € maior que
a prevista no
POENMP.

Estamos 4 p.p.
abaixo da trajetdria
acordada com
Bruxelas.

REPUBLICA
PORTUGUESA
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2025 2026
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2027
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Credibilidade externa

Notacao financeira da divida portuguesa

Portugal
soma

5 subidas

de rating
desde
Abril de
2024.

-+ REPUBLICA
PORTUGUESA

AAA/Aaa/AAA
AA+/Aal/AA(high)
AA/Aa2/AA
AA-/AA2/AA(low)
A+/A1/A(high)
A/A2/A

A-/A3/A(low)
BBB+/Baal/BBB(high)
BBB/Baa2/BBB
BBB-/Baa3/BBB(low)
BB+/Bal/BB(high)
BB/Ba2/BB
BB-/Ba3/BB(low)
B+/B1/B(high)

Fitch

[]

4

L @
S&P Moodys

e jan/12 Wset/26

Fitch A+

Ratings
s B As
! MOODY’S A-
DBRS A+
DBRS
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da divida publica

entre 2023 e 2025

em % do PIB
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32 maior
decréscimo
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a

Em pontos base

As vyields
aumentaram, mas
OS spreads de
Portugal face a
Alemanha
permaneceram
relativamente
estaveis

- REPUBLICA

PORTUGUESA
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0,1 -

0,0

Spread da taxa de juro a 10 anos entre a
divida publica portuguesa e alema
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Orcamental
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Recelta

Receita Total
em % do PIB

Sem PRR Com PRR

2006 42,2%  202%45,0%

o 421% [l = 42,1%




Recelta

Carga fiscal de Impostos
(% do PIB)

26 1 249 24,4 24,4 24,1
24 -

22 -
20 -
18 -
16 -
14 -
12 -
10 -

23,8

o N A O ®

2023 2024 2025

2026 (e) 2027 (p)

REPUBLICA
PORTUGUESA

IRS | 62 descida
- 2,8 mil milhdées de euros

IRS Jovem
-700 milhdes de euros

a
IRC | 32 descida
- 1200 milhdes de euros em 2028

-5,2 MIL
MILHOES DE €
EM REDUCAO
DE IMPOSTOS

Isencao de IMT e IS
- 200 milhdes

Pacote Fiscal da Habitacao
- 300 milhées de euros

NS



Medidas do IRS em 2027

Medidas IRS

(milhdes euros)

Medidas IRS

Atualizacao deducao especifica e escaldes
Atualizacao do limite do minimo de existéncia
Total

Impacto

incremental em
2027

-4 3]
=121
-552

Fontes: Ministério das Financas

i REPUBLICA
PORTUGUESA

2/

21



Medidas do IRS em 2027

Taxa (percentagem)

Rendimento coletavel
anual (€)

Normal (A) Média (B)
Até 8 666 12,20 12,200
Atualizacéo > 8 666 até 13 075 15,20 13,212
dos escalbes > 13 075 até 18 530 20,70 15,416
de acordo ,
com a regra > 18 530 até 23 985 23.60 17.277
prevista no > 23 985 até 30 538 30,60 20,136
' o
artigo 68.2 B > 30 538 até 44 762 34.60 24.732
> 44 762 até 48 373 4310 26.103
> 48 373 até 89 995 44,60 34.658
> 89 995 48,00 —

Taxas normais e médias em percentagem de acordo

REPUBLICA com a Proposta de Lei n.2108/XVII/2.2 (GOV).

PORTUGUESA




Contribuicoes Carga fiscal e
Seguranca Social contributiva
(efetiva) em % do PIB

2023 10,3% 2023 35,2%
02410,4%  22434,9%

2025 10,7% 2025 35,']%

2027 11,2% 2027 35,0%

i REPUBLICA
PORTUGUESA
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Cenario
Orcamental

D e S p eS a Orcamento do Estado




Despesa

Despesa corrente primaria, excluindo
medidas temporarias e PRR

% PIB Taxa de variacao anual
A,d €Spesa 07 362 36,2 36,2 36,5 )
publica 35 | 10% -
, 9%
mantem-se an =
sob controlo, 7%
no quadro de 2 %
uma ges'tao 20 - 4%
responsavel 15 - 3%
das contas o £
S 1%
publicas. . 0%
2024 2025 2026 (e) 2027 (p)
0~ 2024 2025 2026 (€) 2027 (p) m Despesa corrente primarla excluindo medldas temporarlas e PRR

OPIB (E

REPUBLICA : 27

PORTUGUESA V)




Saldo primario

Saldo primario (excluindo medidas temporarias como pagamento
extraordinario de pensoes e empréstimos PRR)
% do PIB

4,0 -

3,5 -

3,1

3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5 -
1,0 -

0,5 -

0,0 -
2024 2025 2026 (e) 2027 (p)

- REPUBLICA
PORTUGUESA
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Saldo primario

Saldo primario (excluindo medidas temporarias como pagamento
extraordinario de pensoes e empréstimos PRR)

% do PIB
EUR Milhoes % PIB
2024 2025 2026 2024 2025 2026
Saldo orcamental 2107 2045 86 0,7 0.6 0,0
Medidas temporarias 1150 1642 4371 0.4 0,5 13
Decisdes judiciais 69 292 152 0,0 0.1 0,0
Apoio a Ucrania 193 144 220 0.1 0,0 0.1
Suplemento pensionistas 394 387 400 0.1 0.1 0.1
Empréstimos PRR 534 819 2029 0,2 0,3 0,6
Apoio as tempestades - - 1571 - - 0,5
Saldo orcamental ajustado 3297 3688 4458 1,1 1,1 1.4
PORTUGUESA

NS



Conta de controlo e despesa liquida

Conta de controlo

Trajetoria da despesa liquida recomendada (A%) 11,8 50 5.1 1,2

Crescimento da despesa liquida (A%) 1,4 5,9 5,7 2.5

Saldo acumulado (% do PIB 5s flexibilidade d
( o ) (apos flexibilidade da 0.2 0.2 0.5
defesa)

Conta de controlo ajustada

Trajetéria da despesa liquida recomendada (A%) 11,8 50 51 1,2

Crescimento da despesa liquida sem MDR e sem medidas

extraordinarias de despesa (1%) 8,4 5,6 3,6 4,6

Saldo acumulado (% do PIB) -1,2 -0,9 -1,4 -0,1

Nota: consideram-se como medidas extraordinarias de despesa o montante

REPUBLICA de empréstimos PRR, o apoio a Ucrania e o suplemento dos pensionistas.

PORTUGUESA

NS



@ REPUBLICA
PORTUGUESA

Y
Transparencia //

Or(;amental Orcamento do Estado




Tal como em 2025 e 2026, estamos a trabalhar
para um OE + simples e + transparente

Y

Sem
“cavaleiros”
orcamentais

@ i

Maior Focado na
autonomia gestao eficiente
setorial na da receita e da

Gestao despesa

orcamental
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Por um Portugal
mais preparado.

UM DAR
ESTADO VALOR AO
EFICIENTE TERRITORIO
+ PROXIMIDADE. + COESAO

+ SEGURANCA + INVESTIMENTO

- BUROCRACIA - DESIGUALDADES
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32 aumento do Salario Minimo Nacional
820€ em 2024 . 970€ em 2027

+ RENDIMENTOS

6.2 descida do IRS
-2,9 mil milhoes de euros de imposto
+2,9 milhdes de agregados beneficiados

- IMPOSTOS

32 suplemento extraordinario das pensodes
42 aumento do Complemento Solidario para ldosos
550€ em 2024 . 720€ em 2027

+ APOIO

IRS Jovem
Apoios a 12 habitacao
Pacote fiscal de 300 milhdes na habitacao

+ FUTURO

350 mil funcionarios publicos
com melhores salarios
+ de 50 acordos para revisao de carreiras

+ VALORIZACAO

N

33



+ AGILIDADE

UM
ESTADO
EFICIENTE

+ PROXIMIDADE
+ SEGURANCA
- BUROCRACIA §>

Aﬁ Prioridade a Saude e Educacao
% REPUBLICA /
PORTUGUESA

Simplificacao e
@} Digitalizacao

(U

Execuc¢ao do PRR
+ INVESTIMENTO

)
\

11|
(J

Justica mais célere
+ SEGURANCA

102

+ SERVICOS PUBLICOS
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32 reducao de IRC
21% em 2024 . 18% em 2027

+ INVESTIMENTO

Investir em todo o pais
Infraestruturas

Agua

Energia

Agricultura

Florestas

Defesa

+ COESAO
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Apesar dos constrangimentos sentidos...

© CRESCIMENTO

® DIVIDA

© SALARIOS E PENSOES
© IMPOSTOS

... com equilibrio orcamental.
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